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Fondos

El tiron del cambio climatico
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o veaws (e 2t Cacla vez son mas los fondos que invierten
en energias renovables y recursos naturales

t cambio climatico. que parece un
hecho, aunque todavia haya al-
gunas discrepancias acerca de su
origen, esta ya teniendo efectos en de-
terminados sectores econdmicos y se
prevé que esta tendencia no haga mas
que intensificarse en fos proximos afios.

Uno de Jos efectos més conocidos ha
sido en el sector de las llamadas nuevas
energias y energias renovables. El efec-
to ha sido muy positivo ya que un gran
niimero de compatiias operando en nue-
vas tecnologias como edlicas, solares. bio-
combustibles, ete. han florecido al calor
de las buenas perspectivas, las ayudas
publicas y el encarecimiento de las ma-
terias primas energéticas tradicionales
como el petrdleo y el gas.

Un namero creciente de estas com-
pafiias ha pasado a cotizar en bolsay han
disfrutado de importantes revaloriza-
ciones en los Gltimos afios. Las gestoras
de fondos de inversion, incansables y ac-
tvas buscadoras de nuevas oportuni-
dades de inversién, no han sido ajenas
alos hechos y han lanzado productos que
invierten en este tipo de acciones.
Como pudiera esperarse fueron algunas
de las gestoras mas grandes e interna-
cionales, 0 bien de las mas sofisticadas,
las pioneras.

Asi, las gestoras de grupos como Me-
rill Lynch, Credit Suisse, SAM o Von-
tobel por ejemplo lanzaron hace ya un
buen nimero de afios fondos de inver-
sion especializados en este sector. Los
mejores productos acumulan rentabili-
dades en curos alrededor del 90% en los
tres tltimos afos y ello a pesar de que
su ambito geografico de inversidn es glo-
bal. Esto ultimo ha supuesto que nu-
merosas inversiones en compaiias es-
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© Las inversiones
en fondos sectaria-
les pueden ser una
excelente manera
de diversificar la
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tadounidenses o asidticas se hayan
visto seriamente perjudicadas por la for-
taleza del euro con respecto al délar, el
yen u otras dividas asidticas. Las gesto-
ras nacionales no han quedado al mar-
gen de esta tendencia y encontramos pro-
ductos de grupos medianos pero dina-
micos como CAM o Ibercaja.

Sin embargo, la energiano es la inica
érea que se ha beneficiado de las preo-
cupaciones por la sobre explotacion de
los recursos naturales de la tierra y su
posible efecto negativo en la sostenibi-
lidad del planeta y el cambio climatico.
Otras materias primas de tipo mineral
también han visto sus precios protago-
nizar importantes escaladas de precios
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en los tiltimos atfios. De igual forma, son
unos cuantos los fondos que invierten
en compaiiias mineras y que se en-
cuentran disponibles para el inversor es-
pafiol. Las grandes gestoras internacio-
nales dominan de nuevo pera. Santan-
der o Caixa Catalunya también ofrecen
opciones al inversor nacional.

Sin embargo, los productos novedosos
no se quedan ahi. Otro de los temas de
inversion quoe se han identificado como
una buena oportunidad por parte de al-
gunas gestoras es el agua. El liquido ele-
mento €s Visto COmo un recurso que
puede convertirse en estratégico y clave
en un mundo con poblacién en creci-
miento y donde €l consumo aumenta

p harsetde
potenciales opor-
tunidades.

@ Sin embargo, por
su propia defini-
cidn, tienen limita-
da su inversién
soio a determina-
dos valores que
ademas suelen
comportarse de
manera similar.

@ El resultado es
un mayor riesgo
que productos de
rema variable de
amplitud geogréfica
y por io tanto
nunca deben de su-
poner mas del 20%
de la cartera total.
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ain a mayor ritmo por efecto del fuer—/
te desarrollo econdmico de un buen nt-
mero de paises emergentes.

La gestora suiza Pictet es la mas co-
nocida en este ambito, ya que su fondo,
Pictet Water ha tenido abundante aten-
cién informativa ademas de un fuerte
crecimiento de patrimonio y buen cormn-
portamiento. Pero no es lainica, ya que
la gestora SAM también dispone de un
producto que invierte en compaiiias ope-
rando en tecnologias, productos y ser-
vicios relacionados con el agua que ha
disfrutado de excelentes rentabilidades.

Mis novedoso es todavia la inversion
en compaiiias relacionadas con la agri-
cultura y las materias primas alimenta-
rias. Esto resulta verdaderamente inte-
resantie y posiblemente chocante, ya que
el sector primario en general era visto
hasta hace poco como un sector extre-
madamente maduro y de menguante im-
portancia en los paises desarrollados.

1.2 gestora DWS, recientemente hare-
gistrado a la venta en Espaiia un fondo,
DWS Invest Global Agribusiness, que in-
vierte en empresas vinculadas al sector
agricola. En la presentacién del producio
se apunta al crecimiento de 1a poblacion
yalas nuevas demandas alimenticias que
proceden de los paises en desarrollo,
como las principales razones que hacen
a esta industria como una de las mis
atractivas y con mayor potencial. El
fondo invierte también en compaiifas en
subseclores con excelente potencial
como el biofuel, la agro-meteorologia o
la acuicultura. Lipper identifica en su
base de datos un buen niimero de fon-
dos que invierten en el sector alimen-
tano, como Urquijo, Robecco, ING o Cre-
dit Agricole, pero no tienen esa carac-
teristica de concentrar las inversiones en
nichos concretos con especial atractivo.



