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El tirón del cambioclimático
JLAN MANUEL VICENEE (LlepEs) Madrid

E l cambioclimático,quepareceun
hecho,aunquetodavía haya al-
gunasdiscrepanciasacercadesu

origen,estayateniendoefectosen de-
termiciadossectoreseconómicosy se
prevéqueestatendencia01) hagamás
que intenaificarseenlos próximosanos.

Uní) delos efectosmásconocidosha
sidoene]sectordelasllamadasnuevas
energíasy energíasrenovables.El efec-
tohasidomuypositivoyaqueun grasí
númerodecompañíasoperandoennne-
vastecnologíascornoeólicas,solares,hin-
combustibles,etc.hanflorecidoal nalor
delas buenasperspectivas,las ayssdas
públicasyel encarecimientodelasma-
terias primasenergéticastradicionales
comoel petróleoy el gas.

Un númerocrecientede estascoin-
pafííashapasaeloacotizarenbolsayhan
disfrutadode importantesrevalorisa-
cismesenlos últimosaños.Las gestoras
defundosdeinversión,incansablesyac-
tivas buscadorasde nuevasoportuni-
dadesde inversión,no hansidoajenas
alashechosyhanlanzadoproductosque
invierten en este tipo <le acciones.
Comopudieraesperarsefueronalgunas
delas gestorasmásgrandese interna-
cístoales,o biendelasmássofisticadas,
laspioneras.

Así, lesgestorasdegruposcomo Me-
crí]] Lynch,CreditSuisse,8AM 5) Von-
tobe] porejemplolanzaronhaceyo no
buennúmerodeañosfondos deinver-
sión especializadosen estesector.Los
mejoresproductosacuosuizarentabill-
dadeseneurosalrededordel90%enlos
tres últimosañosy ello a lLevar de Lino

suámbitogeográñeodeinversiónesglo-
bal. Esto último hasupuestoque nu-
merosasinversionesen companíases-

Cadavezsonmáslos fondosqueinvierten
enenergíasrenovablesy recursosnaturales
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tadoanidenseso asiáticasse hayan
vistoseriamenteperjudicadaspor lafor-
talezadeleuroconrespectoal dólar,el
yen u otrasdividan asiáticas.Lasgesto-
rasnacionalesno líanquedadoal ruar-
gendeestatendenciayencontrarnospro-
ductosdegruposmedianosííerodiná-
laicos como CAM o Ibercaja,

Sin embargo,laersergiacroeslaúnica
áreaquesehabeneficiadode laspreo-
cupacionespor la sobreexplotacióndc
los recursosnaturalesdelis tierray su
posible efectssnegativoenla sosterrihí-
lídad delplanetay el cambioclimático,
Otrasmateriasprimas detipo míneral
tambiénhanvisto suspreciosprotago-
rtizarinsportantesescaladasdeprecios

ers losúltimos años.De igual forma,son
unoscuantoslos fondos queinvierten
en cuorpañiasromerasy que se en-
cuentrandisponiblesparae¡inversores-
pañol.Lasgrandesgestorasintemacio-
nalesdominandenuevo pero.Santan-
deroCaixaCatalunyatambiénofrecen
opeinnesalinvemor nacional.

Susembargo,los productosnovedosos
no sequedanahí.(>tro de los ternasde
inversiónquesobaoidentificadomimo
unabuenaoportunidadporpartedeal-
gimasgestorasesel aguaEl liquidoele-
mentoesvisto como un recursoque
puedeconvertirseenestratégícoyclave
oír un mírodo con poblaciónen creci-
miento y dondeel consuenoausnenta

EL ANÁLISIS
Invertiren
distintos
sectores

e Las inversiones
en london sectoria-
lespuedenseruna
excelentemanera
de diversificarla
carteradeinver-
sión ademásde
apeoveebamisile
potencialesopor-
tunidades.

e Sinemlrargo, por
su propiadefini-
ción,tienenlimita-
dasu inversión
sóloaderermína-
desvaloresque
ademássuelen
compartarsedc
manerasimilar.

e El cesultado es
un mayorrinugo
que productosds
rentavariablede
amplitudgeográfica
y peciotanto
osecadebende su-
ponermásdel20%
dela carreratotal.

aúna mayorritmo porefectodel fuer-)
te desarrolloeconómicodonobuennú-
merodepaisesemergentes.

La gestorasuizaPictetesla másco-
nocidaenesteámbito,yaquesufondo,
l~ictetWaterhatenidoabundanteaten-
ciótr informativaademasdc un fiserte
crecimientodepatrimonioybuencoro-
portantiento.Porouneslaúnica,yaque
la gestoraSKMfarnbiéndisponedeun
productoqueinvierteenconspañiasope-
randoentecnologías,productasy ser-
viciosrelacionadoscon el aguatino Isa
disfrutadodeexcelentesrentabilidades.

Másnovedosoestodavialainversión
encompaftiasrelacionadascon la agri-
cirlturaylasmateriasprimasalimenta-
rias.Estoresultaverdader~unenteinte-
resantey posiblementechocante,yaque
el sectorprirírario engeneraleravisto
hastahaceísoctscornotensectorcatre-
madamentemaduroy demenguantebu-
portancíacrí los paisesdesarrollados.

l,agestoraDWS,recientementehare-
gístradoalaventaenEspañaunfondí,
t)WSlnvestGlobalAgrihosinesa,quein-
vierteenempresasvinoniadasal sector
agrícolaEmí la presentacióndci producto
seapuntaalcrecimientodelapoblación
y alasnuevasdemandasalimenticiasque
procedende los Isaisesen desarrollo,
comolasprincipalesrazonesquehacen
a estainduatriacornotina delas más
atractivasy con mayor potencial. El
rondoinviertetambiénencompañíasen

áubsectorescon excelente potencial
etoroel bioñiel, la agro-rneteorologíao
la acuicultírra.Lipperidentificaen su
baseele datosun buennúmerodefon-
dosqueímsviertenoit el sectLtr ahusen-
tano,comoUrquijo, lisíbeeco,talGo Cre-
dii Agricole, peris no tienenesacarac-
tecisticadeconcentraríaninvemitínesen
nichosconcretosconespecialatractivo.

7 “Los ‘hedgefiuinds’ aportan una
diversificación degran interés”

.J. M. V. (Lteere) MLsdr-id

X ayer Marti, director
ejecutivodeCaisaCa-
taluríya Gestió, es

firmo defensordelos fondos
de gestiónalternativa,gra-
ciasala diversificaciónyla
descorrelaciórí que en la
gestiónpuedenaportara la
carteradefondos.

PREGUNTA. ¿Cuál es la es-
trategiade Caixa Catalun-
yaGestióen relaciómsal lun-
zamiento,gestióny comer-
cialización de fondos?

RESPUESTA.La estrategiase
contraenla gamadefsndos
degestióndinásnicaLages-
tiótí se basa etí modelos
cuantitativossometidos a
un estrictocontroldelriesgo.
El universo de inversión
abarcaOsdotiptt de activos.

XAV[ER MARTÍ
DirectorejecutivodcCabíaCatalunyaGesdó

La esírategiado la entidadsecontraenla ganta
defondosdegestióndinámica

sectores,cunasgesgráficas,
estilosdeinversión,cte., de
modoquesiemprepuedebe-
neficiamedela evoludóndi-
ferencial de cualquierade
ellos.Pacaello,seinvierteen
tina extensagamadegesto-
ras de reconocidoprestigio
internacioeral.

P. ¿Ofrecenserviciosadi-
cionalesasusclientesapar-
te de ¡apura ventadc fon-
dosde laentidad’

R. Nuestroservicítídecar-
terasdefundossemateriali-
cmi ísrecísameeíteenlos fon-
dosdegestióndúsámicaLa
cisniodidadíarael issversor

esabsoluta,puessólo debe
decidirelnivel deriesgo cloe
dieretomar dentrodeuna
ampliagasnacorsdistintosni-
velesde volatilidad.Taropo-
ctsel inversordebeestarde-
cidiendosi incremencasíes-
posiciónarentavariablesla
reduce,elpropiofondoyalo
haceomsfuncióndelmercado.

P. ¿Cuál es su opinión
sobretosfondosdegestión
alternativa?

It La gestiónalternativaes
un conceptocon múltiples
caras.Resultadonogranin-
terésincsrporarestrategias
deinversiónno direcciona-

les y usuchomáscuandoel
accesoa lasmísenasesmuy
dílicil, comoporejentploar-
bitrajes de commodieieso
reestructuracionesde em-
presasenquiebra.Aellísca-
briaañadirel talentodede-
terminados gestorescon
gran experiencitL En tal
caso, ladiversíficaciómsy des-
correlaciónque lagestiónal-
ternativapuedeaportara
t-ualquíercarteraresultado
graninterés.

P. ¿Piensaque los mone-
tarios dinámicos conti-
nuarán con su reciente
éxito de suscripciones?

R. Lísmonetariosdinámi-
cos resultan atractivos oit
todo entornodetipos, dado
queobtienenlarentabilidad
añadidatítediante exposi-
ción a riesgosdi5ti~tOs que
puramentela curvadetipos.
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