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El nuevo jefe
de Siemens
planea recortar
empleos

REV

RS, Francfort

El nuevo jefe del grupo indus-
trial aleman Siecmens prevé
recortar miles de empleos, co-
mo parte de un plan para
vincular el salario de los eje-
cutivos a su rendimiento, se-
gan publicé ayer Financal Ti-
mes. El nuevo presidente eje
cutivo de Siemens, Peter
Loescher, pretende realizar
e30s cambios para reducir la
brecha de rentabilidad con
su rival estadounidense Gene-
ral Electric.

El diario dijo, sin citar
fuentes, que los detalles del
pian probablemente se anun-
cien la préxima semana. El
grupo, que produce desde tre-
nes hasta bombillas de luz,
anunciara el jueves sus resul-
tados anuales. Un portavor
de Siemens declind comentar
la informacién. “No comenta-
mos especujaciones del mer-
cado”, dijo.

Loescher, gtiien asumid la
direccién de Siemens en ma-
yo, esta reestructurando la
compania. Los planes inclu-
ven fa reduccion del nimero
de ejecutivos, después de que
varios ex directivos de dife-
rentes unidades - incluven-
do las de comunicaciones y
turbinas— cayeran bajo s0s-
pecha de haber autorizado so-
bornos disfrazados como pa-
gos de consultorias de nego-
cios.

Delphi anuncia
pérdidas de
1.680 millones
de euros

Fo Madrid

El fabricante estadounidense
de componentes para automo-
viles Delphi acumula unas
pérdidas netas de 2.417 millo-
nes de dolares (1.680 millones
de euros al cambio actual) en
los nueve primeros meses del
ano, segln la empresa.

Pese 2 estos niimeros rojos,
Delphi ha dado un nuevo paso
para emerger de la suspen-
sion de pagos a la que esta
acogida desde octubre de
2005, puesto que ha presenta-
do un programa de emisiones
yreduccién de deuda al Tribu-
nal del Distrito Sur de Nueva
York, competente en esta ma-
teria.

Durante el pasado mes de
septiembre, las pérdidas ne-
tas de la multinacional norte-
americana, que en julio cerré
su planta de Puerto Real (Ca-
diz) suprimiendo 1.600 em-
pleos, se elevaron a 531,4 mi-
llones de euros. Mientras, la
cifra de negocio de la corpora:
cién con sede en Troy {Michi-
gan) alcanzd los 8.237,5 millo-
nes de euros.
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ROBERT F. ENGLE Catedratico de la NYU, premio Nobel de Jiconomia 2003

“La subida del petroleo es buena
para frenar el cambio climatico”

3. PUVE_AZQUEZ GAZTELY
Madrid
Catedratico de Econormia de la
Universidad de Nueva York
(NYU), Robert ¥, Engle gand el
Premio Nobel en 2003 junto a
Clive Granger por un original
método de analisis de la volatili-
dad de los precios de las accio-
nes, opciones y otros instrumen-
tos financieros. Engle (Syracuse,
Nueva York, 1942) cree que la
tormenta desatada por las hipo-
tecas de alto riesgo, o subprime,
estd amainando y que se aleja el
peligro de recesidén en EE UL.
La crisis. oping, servird para me-
jorar los métodos de cilculo de
riesgn, una de sus especialida-
des, y para que los bancos sean
mds exigentes a la hora de con-
ceder créditos hipotecarios. A
punto“de cumplir los 65 afios,
sigue practicando tres veces ala
semana el patinaje artistico, de-
porte en el que ha ganado varios
trofeos como aficionado. Ha es-
tado esta semana en Madrid,
donde pronuncié una conferen-
cia en la fundacién Rafael del
Pino y hablé con EL PAIS de Chi-
na, el cambio climdtico, el euro
y el precio del petrdlea.

Pregunta. ;Ha pasado lo peor
de la cr:sis de las hipotecas de
alto riesgo?

Respuesta. Podria equivocar-
me, pero creo que si, que lo peor
ha pasado. 11a sido una crisis un
tanto dificil de comprender. To-
do ei mundo sabia que las hipo-
tecas suprime iban a tener un
indice de impagos alto, pero la
gente se vio sorprendida al ver
quc era mas alto de lo esperado.
Muchos inversores creyeron
erréneamente gue ¢l modo en
que compraron esas hipotecas

‘mediante titulizaciones, con-
vertides en deuda con la méxi-
a calificacién, triple A lesiba
a inmunizar contra el riesgo.

P. ;Es posible que la crisis de-
sate una recesién en Estados
Unidos?

R. Es posible que haya una
recesién, pero ésta no tendria
su origen en la crisis suprime,
sino en el sector inmobiliaric en
general. La crisis inmobiliaria
supone un lasire, pero se verd
compensada por la fortaleza del
resto de la economia, particular-
mente por las empresas exporta-
doras. a las que les va muy bien.
La debilidad del délar y ¢l défi-
cit pablico han estimulado de
verdad la actividad econémica
Esos van a ser fos factores domi-
nantes, por lo que no creo que
vayamos a tener una recesion.

P. ;Cree que va a seguir su-
biendo el euro?

R. La subida del euro ¢s en
parte resultado de la caida de
los tipos de interés en EE UU,
pero también del hecho de que
.a economia estadounidense cre-
ce mds despacio que las econo-
mias europeas, que van muy
bien. El tercer factor es, por su-
puesto, China. EEUU tienc un
enorme déficit comercial con
China. El euro se ha apreciado

“El milagro
econémico chino
ira desapareciendo
gradualmente”

“Podria

equivocarme, pero
creo que lo peor de
la crisis ha pasado”

como respuesta a los planes eco-
némices chinos. Pero no creo
que sea un cambio permanente.
El curo esta sobrevalorado. si
comparamos las capacidades de
compra, y acabard bajando, qui-
z4 cuando la economia estado-
unidense recupere €l aliento.

P. ;Qué consecuencias ten-
dra la subida del petréleo en la
economia mandial?

R. Los altos precios de la
energia son una amenaza pard
la economia. El riesgo del cam-
bio climatico s un factor a muy
largo plaze, pero muy importan-
te, v el alto precio del petréleo

Robert F. Engle, en un momento de la entrevi
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puede ser bueno para frenarle.
Antes, la cris:s energética consis
tia en que nos estibamos gue
dando sin petréleo; ahora. ¢l pro-
blema es que no vamos a quedar
nos sin petrolec hasta que arrui
nemos el medicambiente. Lstoy
a favor de los precios altos de la
energia, pero me gustaria que s¢
hiciera de mancra planiticada.
en lugar de que sea ¢l mercadoe
¢l gue suba los precios.

P. China destronara a media
dos de siglo a Estados Unidos
COmo primera potencia econo-
mica ;Cual va a ser el impacto
de ese ascenso?

R. Me sorprenderia que Chi-
na fuese capaz de mantener si
alto ritmo de crecimiento econd
mico sin abrirse por completo al
comercio interpacional v sin
abrir sus mercados de capital 3
de divisas, Es sorprendente quc
una economia tan controlada
tenga tanto ¢xito. Pero mi pre
diccion es que los chinos ten
dran que abrir sus mercados qe
capital y convertirse en una €co-
nomia normal y corriente.

P. ;Qué pasaria si no lo hacen?

R. Una de los problemas que
va estdn padeciendo los chinos

sta, esta semana en Madrid. ‘o v "
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es1a inflacién. Si no se frena, sus
productos dejaran de ser tan ba-
ratos ¥ €l negocio de la exporta-
cién se ralentizard. Sus merca-
dos de capitales no regulan las
mversiones como lo hacea en
un mercada competitivo; lo ha-
cen ¢n trastienaa los lideres del
Partido Comunista. Hay un
miembro del Partido en cada
consejo de administracién y en
alglin momento empezaran ato-
mar decisiones que no sean via-
bles econdmicamente. El imila-
gro ¢aino desaparecera gradual-
mente. Invertiran en cosas que
no funcionan, fabricaran pro-
ductos que la gente no querra
comprar. Y dirdn’ "0k, serd me
jor que abramos las cosas”.

P.;Qué impactova ateneren
ta economia la preocupacion so-
bre ¢l cambio climético?

R. Las preocupaciones sobre
et cambin climatico <e¢ han incor-
porado va al precio de fos acti
vos. lnvertir en cmpresas que
producen energia alternativa es
rentable. pere seria mucho mas
rentable si existiera un plan pa-
~a solucionar ¢f problema del cli
ma gue fijara un impuesto a la
emision de dioxido de carbono.



