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a inminente salida a Bolsa de
Iberdrola Kenovables, la upe-
racidn bursdtil mds volumi-
nosa del afio, va a dar mas op-
ciones a Jos inversores mino-
rislas para entrar directamente en una
industria de inmenso potencial de cre-
vimiento, Se trata del negocio de lus cner-
gias verdes, a. que los expertos auguran
un prospero futuro y gue se ha conver-
tido en la estrella emergente de la Bolsa.
Hoy ya se puede invertir en este sec-
Lor. Indirectamente, a traves de la pro-
pia Iberdrola o de Aceiona, 0 con em-
presas ya eotizadas, como Solaria, Fersa,
Abengoa o, sobre todo, Gamesa. Pero
Jberdrola Renovables supone ju.gar en
otra divisidn; serd uno de i0s mayores
v mas liguidos valores del mercado cs-
paiiol, amén de la primera empresz de
1enovables dei mundo. Y s6lo es ol prin-
cipio. Aceiona, tras integrar Jos activos
de renovables de Endesa, prevé sacar la
cmpresa rvesultante al parqué. Mdés
cerca parece esiar una colocacion simi-
lar por parte de EDP. Y Yolia, aunque de
menor tamano, también prevé dar el
salto al mercado.

Valores con intereses en energias alternativas que ya cotizan en Bolsa
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ACCIONA
Las expectativas de la filial de energia de la

Subidas de vértigo, interés inversor
y un rosario de OPV. La energia
limpia conquista los parqués

Te 3120y

Quiza por lu coincidencia de opera-
ciones o por el propio atractivo de estos
activos, aunque estén en el grupo ma-
triz, el sector vive dias de vino y rosas
en la Biolsa. Solaria sube el 97% Cesde
la OPV y Fersa triplica en el afo.
Therdrola acumula una revalorizacién
anual del 40,7%: Acciona, de] 58%, y
Energies Nouvelles, filial de la france-
sa EDF, ha subido cast un 70% esde
que salid a cotizar el pasado noviem-
bre. La expectativa de colocacién de las
fiiiales pone precio a unos activos que,
diluidos en una gran empresa, no s va-
loran igual por el mercado.

Pero éaquésedebe el interés creciente g
por el sector? Los expertos consiaeran
que existen cimientos sdlidos, presentes
y futuros, bajo esta moda de las energias — oay -
renovables. *Una verdad incontroverti-
ble” titula su informe Credit Suissc,
apuntando al documcntal sobre ¢ cam- 4
bio climatico Una Verdad Incémoda,
apadrinado por Al Gore, ex vicepresi-
dente de EE UU. La independencia ener-
gética, Ins altos pracios y la volatilidad
de éstos en e] mereado, ademas de fa
lucha contira el cambio climdtico, son fac-
wres que, segin el banco, “son argu-
mentos que estin agqui para quedarsey,
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" Lejos de las cifras de Iberdrola y ACS-Endesa,

constructora presentan un safto muy significati-
vo respecto a la situacidn actual. En 2009 prevé
contar con 12.075 megavatios de energia edlica,
de los que 3.574 seran aportados por Endesa.
Actualmente tiene en propiedad 3.604 megava-
tios. Sus centrales estan ubicadas en Europa
—-en nueve paiscs-, América y Oceania. Cuenta
con 250 megavatios adicionales de energia
solar termoeléctrica.

Evufer {joint venture participada al 50% por Fe-
nosay Enel) dispone de una potencia instalada
en Espana de 1.050 megavatios, de los qué un
70% corresponden a la enargia edlica. un 15% a
1a cogeneracion, un 12% a la mininidraulica y un
3% a residuos sdlidos urbanos. En otras paises,
Fenosa tiene 952 megavatios. Eufer prevé desa-
rroflar centralas que aporten unos 1.700 mega-
vatics hasta 2011,

ACS

Los intereses de la constructora que preside
Florentino Pérez en las renovab es nc se limitar
a sus particizaciones en el capital de lberdrola v
Fenosa: tiene otras apuestas en energias var-
des. El plan de la compafia es concluir este afia
con una potencia instalada de 870 megavatios.
Su filial, Eyra, tiene actualmente una cuota algo
" superior al 2% d= la poteccia edlica de Espafia.
' Se trata de un porcentaje no muy elevado, pero
" ¢s la octava empresa en 2l ranking nacional,
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si i aso, hacerse atin Inds persuasivos,
con un fuerte impacto en la politica ece:
nomrica” Goldman nrevé que 14 capaci-
dad edlica instalada salte de los 74 gi-
gavitios ales w702 en 20201 Un cre-
cimiento anval del 174 Y BRVA apade
que Ia teenologia hace estag energias
cada ver mas eficientes.

Con todo, In energia eolica o fa solar
a1l no son competitivas per precio res-
puctoa las energias convencionales  car-
bin. nuclenr, zas e hidraulica-. Necesi-
tan 1 na regulacion gue las apove. Pery,
mds que tna incertidumbre, 1 apovo
administrative es un activo. - Espa-
na Ja regulacion ha sido modificada este
mismo afo, y “es un mareo qu2 da una
total seguridad juridica’, segun ias pa-
Tapr: s de 1gnasi Nieto, seeretario genc-

SCLARIA

Ls compabia de energia solar. que sali a

Bo sa el pasado ju=io. cucnta con dive-sas li-
neas de negocio, desde la sroduceion ‘e mé-
dulos totovolraicos v paneles solares termicos
al disehn fave en mano de instalaciones foto-
valtaicas. kntre los objetives ge la colccacion
en fus mercados e51a su entrada en nuavas
areas come la 1abricacion de células solares.
Desde que emipezd a cotizar acumula tnaie-
valetizasio 1 del 97%.
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1al de 1 Enesgio, Norbolsa sehala que

“se abre otro neriodo de estabilidad aia '
remunericion de Ja energia eolica hasta

feeha en la que sc revisard el
y2 De hecho, Jos Tiesgos gue ve Me-
rrill en berdrola Renovables se limitan
a las condiciones regulitori
de las wurbine
desarrolln ds proyectos.

Aungque se han reducido Jae reprmne-
raciones asegnradas -0 que res:atirén

al pujante negocio de moantar pargues LOS arlalistas Calculan un

¢olicos -, los margenes anm son atracti-
vos y dan estabilidad al secior. *
acotar la rentabilidad de Jos proyectos

En todo caso, las formas de invertir en
energias impias son divi rsas. ibercro- -
1a Renovables es solo un cjemplo. Gold- T, J. Madrid
nan, por ejemplo, apuesta por jugar la
carte de la energia edlica de otro mode: * Entre 20.000 y 28.000 mi-
a traves de las empresas que Yabrican | Hones es el valor que los
eguipamivnic como Ganesa o 1a ditne-  bances de negocios dan a la
sa Vestas, Las empresas ligadas a la ener-  filial de energias fimpias del
gia solar han vivido un auténtico hoom { grupo que preside Ignacio
enla Bolsz alemiana, replicado en Fspana | Sanchez Galan. La media se
a peguena eseala con Solaria, Otra via - sithaen dos 25,000 millones.
son los bioccombustibles, industrin gue  Las firmas de inversion si
depende, a st vez. de o agricultura, Un ¢ coinciden en una cosa: des-
sector eimergente, no ohstante. siempre : tacar Ia importancia ded §-
derazgo  mundizl de
T e T U therdrole. Renovables, So-
Los factores afavor deeste  : ciete Genérae Ia califica de
- ’ w10 Bne chi s) 6o, 7 .
sector —el precio del petrglep - o biuc chip del sactor™ La
N . + CNMV pedria verinear el fo-
v el cambio climatico- fleto la proxima semana y
7 H i * darluz verde a T operacion.
o tienen visos de remitir I mayor OPV vista en e
e o "7 mercado espafol, en la que
cntrafia un riesgo: convertirss en una | se colocardn 4.360 millones.
Turbuja especulativa. El sector cotiza wids
caro que el resto del mercado, v aungue - Triplicara beneficios
su esquema de negecio ofrece ventjas,  El cliado banco franzés,
va se han registrado fuertes varapados.  que le adjudica un rango
Alberto Alonsy, socio divector de AFP. - entre 22.000 y 25.000 mi-
destaca que el 95% de los activos ce - lones de euros, senala que
Iberdrola Renovables 7,34 gigavatios- | la nueva empresa tripliea-
sun de energia eclica, 1ands eficionte - vd sus beneficios en 2011
de las renovables” Valora tambien el hasta més de 500 millones
papel ce L'l s la segunda empre  de euros. Indica, ademas,
so de calica en este pais, uno de ins que  gne “sus excelentes posi-
tiune mas potencial segtin los exper-os,  c1ones en kuropay Estados
v lirige alli la mavoria de sus dnversio- - Unidos y su fortaleza fi-
nes. Alli no existe una tarifa especial para - nanelera parecen justiricar
Ta energia renovable, pern hay creditos - una prima respeeto @ EDF
fiscales gue se pueden convertir en va- - Energies Nouvelles, tnico
phal, y Credit Suisse espera giese aprues  vitlor comparable” Santan-
ben medidas adicionales de apoyo. - der, de hecho, hablale ~fal-
Isabel Mera, jefe de undlisis de Nor- sas comperables”, pues se-
bolsa, anade que para su cartera de pro- - hale que el tamano y el
yertos. 41 gigavatios, Renovables ticne - grado de desarrollo de Re-
aciterdos a largo plazo con proveedores + novables la haeen de difivil
de turbinas, especiaimente Gitmesa, P eonparacion. Aun asi, ol
evitar el cuello de boteila que temen al- - sector cotiza con un PER su-
1105 expertos del secior si la energin | perior casi siempre a las 50
eolica conserva su atrictivo veres.

Valaracién de los actives

-amplio abanico de valoracion, e Iberdrola Renovables
a niveles razonables”, indica Caja Madrid, | de 20.000 a 28.000 mi]]ones

EOLICA
Espafis Operativo
Para BNP Peribas, el R £ construecion
valor de i compania se en- Lt Ly Operative
cuentra entre 20.600 y los Er construccicn
26.000 millones. Manifies- En proyecto
ia que Iberdrola Renova- R. Urido Onerative
bles, con una cuoia del 9% . Enl comtruzcisn
del mercado mundial, estd Gracia Qperative
bien posicionada para be- 0 Conutruczion
nefictarse det esperado in- Polonia Operativn
cremento de la capacidad £ 1 congteuccion
generacion de energia edli- francia “perativo
ca. Anade e} banco que la 1 constreceion
estructara de cgpital de l.;x Cortugat Onerative
empresa: permite sugerir Atetnana Dperabve
que csta preparada para Encenstruceion
nuevas. adquisiciones. En . R
- Brasil Dperativa

definitiva concluye que Ja
empresa duplicard su ta-
maiio en cineo afios. i
Y los analistas de Merrill MINT HIDRAULICA
1.ynch le dan un valor entre
20.000 y 26.000 euros; los
de Santander, entre 20.320 PROYECTOS EN CARTERA
¥ 24.600 millones, mientras iy
gue los de Norbolsa lo si-
tan entre 22.300 y 28.000 OTROS ACTIVOS EN EE UU
millones. Por su parle, las AfmacenamieTto gas
expertos de Caja Madrid “Senerazion termina
fijan una banda entre
21500 y 23.800 millones y
Credit Suissc estableee la
valoracion en un rango que
va desde los 21000 a los e Lt €6 EAR Fu 04y e Gerliey £ g g
26.200 millones de euros.
BBVA que, al igual que
Credit  Suisse, Merril
Lynch, JPMorgan y Morgan

tspana Oparativo
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Puntos atractivosy debilidacles

et qcerca a los 25.000 millones
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Stanlcy participaen estaco- > Apoyos de los Gobiernos. | s Sofidez financiora, Nace i % Dependencia del détax por
locacion, le daun valor em-  Ya sea el espaiiol, el britani- ' practicamente sin deuoa, lo sus amplios planes en EE UL,
presa superior alos 20,300  co o el estadounidense, e que le permite abordar con - Fuorte competencia entre
millones. El banco espanol respaldo alaenergialimpia | menos riesgo su expansion as operadoras eélicas por los

destaca que es un lider esunadeiasclaves que des- ; ® Cambios de regulacion. Es
ia ofra cara del necesario
las economias de escala pri- - # La gran cartera de proyec- & apoyo ofigial, No obstante,

unico en un mercado donde  facan ios expertos.

ugares de emplazamientos
de los parques
; » Alto PER, que puede situar-

man ¢} mayor tamano. “Por  tos repartidos por todo el { los cxpertos sehalan queen se en 55. Sinembargo en el
su elevado crecimiento y es-  mundo. gue le pusden dar ¢ Espafia estan matizaduos por- . sector es muy elevado. £l de
cas0 riesgo, es la mejor al- - una porencia adicional de 41 | que nunca se aplicaran conr | la filial de EDF es de 91,

lernativa dej sector”. gigavatios, i efecto retroactivo.

|

: segln Bloomberg.

97007 ;
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ABENGOA : FERSA GAMESA EDP
Las [ osiciones de Abengoa en actividades refa- | Con unia revalorizacion del 220% enlo quevade | La fuerte demanda de aerogeneradores en el ' Lacompra de Horizon, la tercera empresa eoli-
cionzdas con energias alternativas son muy oi-  + ano, la rrayectoria de esta empresa es una de las i mundo ha impulsado los resultados ylas accio- ¢ ca de EE UU, cerrada este verano, es guizi el
versas, desde la biomasa a la enerzia solar, £n ; pruebas del interés de los inversores wor lasre-  * nes de esta compania, la mejor del Ibex en el afio. | paso més importante dado por la empresa por-
wctulre anuncid que destinard 2.000 millones . novables. Desasrolla e invierte en edlica, bi 1 Y también la actividad de sus dos granaes divi- tuguesa en ese drea. La operacién, que ha as~
en cuatro afios a la construccion de plantas so- ¢ y otras proyectos similares. £t crecimiento fo siohes: la de disefio, fabricacion, montaje y venta | cendido a 3.000 millanes de dolares, consolida
lares en Espaia, Marruccos y Argelia. Ademéds.  , esta logrando acemas a wravés de adquisiciones. | de aerogeneradares y {a de gisefio y desarrollo de | a ia compaiiia que preside Antenio Mexia como
otro ce sus objetivos es ol desarrolio de tecnolo- ;. En cetubre acordd proporer a la junta de accic- | pargues edlicos. Gamesa, segiin su presidente. | una ae ios lideres, junto a fberdrola y Flarida
gias que permiitan el abaratamiento de los costes ! nistas la incorgoracitn a la sociedad de varios : Guillermo Ulacia, prevé un crezimiento de su i Power, Ahora el interés del mercado se centra
de esa energia. Participa en servicios medioam- ¢ pargues edlicos valorados en 250 millones de . Ebitda {resultado bruto e exploracion) de entre i enfa sahda a Bolsa del holding aue agrupara

bicnt: les a traves de su filial Betesa. ' guros qus aportaran 570 megavatios. 1 el 15% y £t 20% en lus proximos afios. i esos activos.
: ¥
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RAM SHAVNANI
Segunso accionista

“No quiero
vender, pero
toclo tiene
un precio”

Elsegundoaceionista e Ban-
kinter, cont ¢] [4.99%. no
muestra deseos de venider
st participacion, a kv vez
gue reeonoce (que no-tiena
apego a nada. PAGINA LS

RESULTADOS
El beneficio
empresarial
se dispara
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BEPDROLA

Las proximas salidas

s
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CASITAL CUE SALE A BOLSA

34,78%

< Aespvabres

{Endesa
@i a2y © Iberdrola
i devolveran

750 miillones
por ingresos
| extras

i Industria detracra
i 1.200 millones

+ 1 al sector porel CO:

‘ A Endesa e iberdrola se Jes res-

tard unos 750 millones de
los ingresos de 2006 por el
tras.ado a los precios del
mercado ae lus derechus
gratuitos de CO.. Fl resio de

IR | as eléctricas y Gas Natural

un nuevo motor /
para los mercados

Las inversiones verdes brillan en la Bolsa, a la espera de que | GONTROL DE IFEMA
Iberdrola Renovables protagonice la mayor OPV de Espafa

Yanoesuna promesa. La lucha contra el
vinentiam:ento global, muds ¢l alto precio
del petrdree v las dudas sobre L segu-
“ilad del suministro han generado un
ANV panorama industrial v un pro-
fundo interds bursatil. La proxima sai-
v a Bolsa de Iberdrola Renovables serd
In mzyor ae la historia del
niercide espanol. unos 4.500
mitlones de euros, v el debut
en el parand del lider muncdial
en generacion edlica.

Kl abunics de opeiones de
nversion #n todo caso, v es-
taba abirrie eon empresas
coma solaria, Fersa, Abengoa
v =obre todo. Gamesa. Vaiores
gue presentin revalorizacio-
nes anuales de hasta el 200%
en vl vaso de }~er5.1 vdel 97%
en el Ce folusiz, Le propia
Iberdrok. v Acciona se han be-
r.eficado de esta ewforia bur-

sati} por sus filiales y por la expectativa
de que al colocarlas en Bolsa su valor re-
percuta en la matriz.

Una de las ventajas de este sector s,
paraddjicamente, gue, al ser las energias
alternativas toenos competitivas en
precio que las tradicionales, necesitan

AHORRO

Comien

batalla de fin
de ano por

los plaues

apoyo administrativo. a traves de precios
fijados o avudas fiscales. Un apovo que
s2 espera crezea de la mano de la mayor
conciencia social v politica alredecor del
caientamiento del planetay que, en de-
finitiva, estimule atn mas Y industria.

Goldman. por ¢emplo, prevé que la
generacion edlica pase de .

74 gigavatios actuales a 102 en
2020. lguaimente, hay Cistin-
ta:~. formas de jugar cstas car-

tas, y en este sentido Game- |
2, MbncamL de molinos de
viento gue generan clectrici-
dad, es otra alternativa.

Las altas expectativas per-
miten que en este gector se
paguen precios relativos muy
superiores 4 los del restu de
la Bolsa, por lo que no faltan
los expertos gue aconsejan
cautela. PAGINAS 17A 19

LDITORIAL EN LAPAGINA 10

la

| devolveri 450 millones,
segun la orden yue acaba
. de enirar en vigor. PAGINA3

. GUERRA ENTRE
GALLARDON Y
| AGUIRRE POR EL

El nombramienta de Luis
Eduardo Cortés como pre
sidente de 1fema ha vuclio
i a enfrentar a la presidenta
madrileRa ¥speranza Agui
rre con o} alcalde Alberto
! Ruiz-Gallarddn.,  PAGINATE

Los mspectores
' guieren investigar

el patrimonio

i Los inspectores de Hacienda

! han propuesto a la clipula
de la Agencia ‘fributaria
un plan espccial para vigi-
lar el patrimonio de los al-

f caldes ¥ de Jus concejales
de urbanismo de Jas 141
mayores ciudades, una vez
hayan abandonado sus
cargos. PAGINA 14




Una contabilidad
mas homogenea

1 Consejo de Ministros aprobo el viernes el
nuevo Plan General Contable (PUGC) gue apli-
caran & parlir del I de enero todas las em-
presas cspanolds. Junto al plan, Economia ba
establecido una contabilidad simplificada para
pymes v microempresas que podran aplicar an mi-
1i6n del emypresas, el 96% e las existentes en Espa-
fa. aungue con los mismos principios que el PGC.

El nuevo plan, que desarrolla laley de contabilidad
aprobada ol 4 de julio, establece unas cuentas homo-
géneas pera la totalidad de las compaiifas espafiolas.
Se rompe asi 14 dualidad existente desde 2005, cuan-
do 1os grupos con sociedades cotizadas empezaron a
aplicar las Normas Internacionales de Informacion Fi-
nimciera (NLF) v el resto continud con el PGC nacio-
nal. Esta reforma tiene la virtud de armouizar fa con-
tabilidad nacianal con los criterios internacionales de
jas NJIF. De esta forma. 1a totalidad de las empresas
presentaran sus cuentas con criterios internacionales
-lo que fazilitard no sdle la comparacion entre las em-
presas, nacionales ¢ extranjeras-, pero mantendran la
actual estructura coptable, Jo que redundara en una
adaplacién mas sencilla.

Las futuras cuentas de las empresas. que continuaran
rigiéndoge por €l principio de imagen fiel, van a ge-
nerar una mayor transparencia, pues deberan presentar
s informacion, En este sentido, se incorporan dos
neevos documentos: el estaas de cambios en el pa-
trimonio neto y el estado de flujos de efectivo.

Fl tereer gran objetivo de Ia reforma se centra en
fa simpiificacion de las cuentas para fas pymes y mi-
croempresas, para las que establece un nuevo siste-
ma contuble centrado en “as operaciones mas fre-
cuentes. Y para que esias ¢mpresas puedan adaplar-
se sin grandes traumas, el Gobierno pondra a su dis-
posicion ayudas economicas y asesoramientc.

A pesar de} avance que supone cl nuevo PGC, sec-
tores corporativos han sembrado dudas sobre su efi-
cacia. Y esto contrasta con el amplio consznso politi-
co que aleanzo la aprobacion de la ey el pasado julio.

Energia para la Bolsa

E 1 cambia ciimatico v £ us consecuencias se ha con-

vertida en uno de Jos debates més apasionan-
tes v trascendentes entre los que hay sobre la
mesa en todo el mundo en a actualidad. Y no s6lo
en el &mbito estrictaments politico o social. Tambidn
en el economico Al calor de esas intensas discusio-
nes, y del apoyo institucional, se han desarrollado mul-
titud de idees, una gran parte de las cuales se han con-
vertida en negocios boyantes y con futuro, que estan
comenzando a calar cop fuerza en Jas Bolsas mun-
diales. Ese es ol caso de las energias renovables que,
ademas, pueden convertirse en el motor de las mer-
cados en los proximos meses. El primer gran test de
este fendmeno va a ser, sin jugar a dudas, la salida al
mercado de [berdrola Renovables. Serd 12 mayor OPY
de 1a hisicria de Espana, dado que supondri colocar
un total de 4.500 millones. Los mercados también ne-
cesitan nuevas fuentes doe energia.

Uirector Jorge Rivera
Subdirectoras vose Amtome Vega y Jua Jusz Marade
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CARLOS SEBASTIAN

un desarrollos tecnolégicos

plausibles los biocombusti-

bles pueden proporcionar el

30% de Jas necesidades ce
combustibies liquidos de forma am-
bientalmente sostenible y sin arectar
'a produccinn de alimentos’. ¢éHace
2gta afirmacién alguien con intereses
en lu defensa e esta alternativa
verde? No, Ja hace en Science (enero
2006 el cientificd jefe de British Pe-
trofeum. o que sin duda constituye
un testimonio de gran relevancia por
su procedencia y constituye un paso
mas en el debilitamiento de ia oposi-
cidn a la alternativa que representan
108 biocombustibles, que ha sido feroz
v que todavia tiene zlgunas manifes-
taciones folclorizas que comentare-
mos mas abajo.

La primera linea de alaque la cons-
tituyeron cileulos gue reportaban un
saldo energético negativo en la pro-
duaceién de bioetanol, linea que se ha
debilitado enormemente con los estu-
dios s recientes. Sin ir mAas lejos, en
el mismo mimero de 1a prestigiosa re-
vista ¢ue hemos comentado, un con-
junto dz c.entificos afirman que “los
estudios gue reportan un saldo ener-
gético negativo utilizan datos obsole-
1os @ ignoran indebidamente {a pro-
duccion d 2 coproductos”

La siguiente barricada, que reforza-
ba la anterior, se establerio en la su-
puesta pequefia aportacion del uso del
hioetanol en .as emisiones de CCL
Segun las estimaciones mas recientes
del Ciemat, la energia {osit empleada
en la produceidn y distribucion del
E85 (55% ctanol ¥ 15% gasolina) es de
178 MJ por km y en fa gasolina 95 de
2,78 MJ por k. Y el ahorre en ewi-
siones de CO, por el uso del E85 en
lugar de gesolina 95 es de J44 gramos
par k. A jo gue habriu que afiadir la
menor emision de ofros contaminan-
tes (particulas, NOx). Pero esas ratios
esociadas al uso dei etanol producide
con cerea.cs se dividen (ambas: Ju de
menor energia fosil y Ja de menar
emisién de COx) por siete si hablamos
del etang] celuldsico (producido/;r‘f\'ﬁ-
tir de ia biomasa).

La siguiente iinea de ataque, mis
reciente, coyuntural y oportunista,
aprovechando Ja fuerte elevacion de
Jas productos agricolas, ha sido afir-
mar aue la produceidn de biogtanol

REVISTA DE PHENSA

+ La cumbre de Santiago
Pocas cumbres iberoameri-
canas concitaron a aten
citin v [as repercusionces re-
gionales e mtermacionales
que tuvo la realizadz en
Santiaao de Chile, y no por
as mejores razones. Queda-
ron frustredas las expectati-
vas de que se alumbraran
acuerdcs on algunos dife-
rendos bilaterales Ade-
més, ld azenda prevista ter-
miné desdibujada por e}

cruce verbal entre ¢l presi-
dente del Gubierno espanol,
José Luis Rodriguez Zapate-
1o, ¥ su par venezol.no
Hugo Chavez, mas .a abrup-
ta reprimenda del rey Juan
Carlos que recorrio el
mundo (...
la cuestion que motivo el
duro intercambio (..) poco
tenia que ver con el temario
de la agenda regional.

[.a cumbre tuvo como
iema central la cohesion so-
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La paulaﬂna sus'rltucmn

de carburantes liquides
fasiles por bioetanol es una
alternatwa vnahle yn necesaria

es Ja responsable de o elevacion ¢ -
los precios de los cereales To que o
~e sostiene obgervando la pequena
proporcion do la produceion de ce
reales utilizada en " produccion de
bioetanel. ¥l fenomino s» enmi-e.
en Ja fuerte elevaciom de los precic«
de todas las materias primas en lo
gite tevamos de siglo. eomo counse
cuencia del aumento de Ja denanda
{en buena parte por 2 eleviado cren
miento de los dos paises mis popt
losos del mundo) y de {as restriecio
nes a la oferta agricola en los pui:
mas desarroilados (1 1o que se ha
afiadido malas cosechas cerealistas
en algunas zonas).

Er este proceso de debilitamionto
de ta oposicion a los bitocombustibies
en general v al hioetanot ep partic -
jar, resultan mas ruidosas aigunas
manifestaciones que podemos califi-
car de f'eloricas. Desde responsabili-
zar al bivetanol def encarecimie st
de las tortitas de maiz mexic .
producidas a partir del maiz lanco

en tal sentjdo
To por parte do ¢

). Lo eiera es que

cial y ef estuemzo qun deen
hacer fos patses pary dismi-
nuir la desigualdad v fubo.,
L1 algunos
anuneins ce apoys finaneie
wbicrno
cspafol para of desarr o
dz infraestrucinras (o
De tal modo, este foro de
gobernantes ineroam . r.ca
nos fue on ogta ocasion, un
eseenario donde Jas diferen -
cias, fallas de wenerdoe y vi-
siones contrapniestas nicie-

e
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rexicano, un mercado totalinente se-
parzdo del extadounidense de maiz
amarillo con ¢l yue se produce el
bioetanol. & in inconcebilile irma-
cidu de gue los biocombustibles son
Lt . ausa e Ju explotacion de campesi-
nos en paises asiaticos v en Brasi), ex-
Motacion qu., «f parceer. no se habia
producid » aptes vgue cesaria si el
munde siguiera felizmente ennso-
miendo Gincamente derivad e del pe-
troleo. Pasanao por fa armacion de
que 1a epeidn del bioetanol -uponz
sustituir produccion de alimenios
pira pobres por produccion de com-
bustibles para rices. caanac la pobre-
7a N0 estd causada por escasez de le-
rris sino por factores valiticos e insii-
tucianales.

& peulating sustiincion de caroo-
rantes liquidos fosiles por binetanol es
una allernativa vinble y necesana. Ylo
re it aun mis cuande of etarol se pro-
duzea o yartir de ta biomasa. opeion
en L que la industria del bioetanot
est trauniando v gue puede estar co-
mersiafizable en 10 o 12 aos.

<omo apunidba recienten.ente en
Fiancial Tines el profesor Haus-
mau, de Ly Universidad de Harvad,
el uso masivo de biotombustibles per-
mitird poner on explotacion grandes
ey nsienes de tierra hayv ac osas, rer-
mtird redue.r .} ineficiente (2 injusto;
entramade de subvenciones agrcolas
en el mundo desarrollado ¥ permitird
rerineit el poder oligopolico de la
OPER. Haosmann apunta tambi
vleetos inciertos de cste uso masivo
robre ol precio de la tierra, : obre todo
sise retrasan Jus innovaaon es para
. w0 nas eticiente de kit hiomasa.
Probadlemente esta incertic umbre es
uni causa anadida en la elevacidn del
prec de ios produetos agricoles en
fos mercados.

=i hubivra un mercado que fijara w
precio a la emision de gases inverna-
4eTO No serin necesaria la i1 ter e
cion publice para estimular el uso de
biocombustibles Mientras que este
desarrolly institucional nu esté hstn
csta astificada la intervencidn.
bierno de Estados 1 nidos y Ja Union
Europena han adoptado, cor ectamen-
te, esta line.

Catedratico de Andlisiz Eco1amico
ar lu Unioersidad Complutense

ton mes ruido que los
acuerdos ¥ procesos com-
partidos; que también exi:
ten v quedaron rflejados
en «} documente final, per
NO encontraron «n 2gte ca
resuitados visibles fuettes

2. respecto e los ¢ 2safios qu
epfrentan la reg sn.
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